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Nomura: Escaso flujo de caja amenaza la gobernabilidad en Venezuela
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La escaso flujo de caja con el que cuenta el gobierno del p~residente~NicoIAis Maduro representa una amenaza para la
gobernabilidad de Venezuela, asegura el banco de inversiA®n japonA©s Nomura, que prevA© que la disponibilidad para
importaciones no petroleras el aA+o prA3ximo sea de unos $5.000 millones.

a€ceEs una crisis en dos frentes con funcionarios que ya no pueden priorizar ni las importaciones ni la deuda externa con la
disminuciA3n de los activos en dA3lares con una amenaza a la gobernabilidad si no pueden financiar a sus electores, a
los militares y los trabajadores pA°blicosa€e, indica la instituciA3n en una nota.

Aseguran que Maduro sigue enfrentando un creciente presiA3n domA®©stica con el recrudecimiento de la crisis
econAdmica, a pesar de una a€ceAjgil gestiA3n de la polA-tica internad€e que se aprecia en las encuestas donde el presidente
sube en aceptaciA®n y el partido de gobierno obtiene victorias electorales.

a€ceContinuamos monitoreando los posibles choques que puedan producir un cambio de rA©gimen, que en A°ltima instancia
es el A°nico evento de riesgo que afecta tanto a los tenedores de bonos como a los venezolanos por iguala€e, dice Nomura.

Agregan que a€cetodos los indicadores adelantados sugieren una contracciA3n aA°n mayor y mAjs profunda enla demandaA
provocado por la hiperinflaciA3n y la disminuciA3n constante en la capacidad de producciA3n manufacturera, asA- como
tambiA©n menores importaciones para el consumo internoags.

Concluyen que el escaso flujo de caja &€cefuerza una suspensiA3n de pagos permanente o una compresiA3n insostenible de
las importacionesa€e, por lo que se preguntan A¢puede la economA-a tolerar una caA-da adicional del 35% interanual en las
importaciones el prA3ximo aA+o y menos de $5.000 en importaciones no petroleras?

En aA+o que se toma como referencia de nivel adecuado de importaciones es 2012, de acuerdo con los cAjlculos del
Fondo Monetario Internacional (FMI) para la recuperaciA3n econA3mica. En ese entonces el monto de las compras
externas fue de $35.000 millones.
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