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PrevA©n para esta semana entrada en vigencia de nuevo Sistema Dicom
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De acuerdo a lo anunciado oficialmente, despuA©s de la Semana Mayor comienza a regir el sistema que sustituirAj al
impuesto en el primer trimestre de 2016, economistas como JosA© PiAza, Orlando Ochoa y CA®©sar AristimuAzo, esperan
gue se aclaren prontamente las condiciones que revestirAj el nuevo Sistema

Caracas.-A Esta semana se espera que entre en vigencia el nuevo Sistema Complementario de Divisas que anunciA3 el
presidente NicolAjs Maduro el pasado 27 de marzo, y que en primera instancia estaba planificado para comenzar a regir
entre el 3y el 7 de este mes, segA°n se desprende de la informaciA3n que suministrA3 el Mandatario.

A Desde el aviso, los agentes econA3micos se mantienen a la expectativa de lo que serAj el nuevo sistema Dicom.

EnA aquel momento,A el Jefe de Estado dijo que &€cehemos diseA+ado y hemos decidido activara€!un nuevo modelo Dicom
que permita perfeccionar y construir a mediano plazo (...) un sistema de acceso a las divisas de todos los sectores
productivosa€es, seAtalA3.

Por su parte, el ministro de Comercio Exterior, JesA% FarA-a, especificA® dA-as despuA©sA que el objetivo es reducir los
espacios al dAlar no oficial y reactivar laA economA-a con mayor inversiA3n.

El gobierno venezolano Ianz:&3 en el primer trimestre del 2~016A el Sistema de Divisas Complementario,A durante los
A°ltimos tres mesesA del aA+o pasadoA AGste promediA® 663,69 bolA-vares por dAslar en tanto que al cierreA del primer
trimestre de 2017 promediA3A 693,73 bolA-vares por unidad.

El Ejecutivo llamA?3 a los empresarios privados a colocar parte de sus divisas para impulsar el mercado.

A la espera

Para el economistaA JosA®© Gregorio PiA+a, el comportamientoA del DicomA estAjA ajustAjndose a un parAjmetro ortodoxo
a€ceporque coincide con la proporciA3n de la base monetaria con respecto a las reservas internacionalesa€e.

A su juicio, tomar toda la liquidez monetaria con respecto a las reservas internacionales para calcular la paridad
cambiaria es improcedente porque, asegura, queA la mayor parte de la liquidez es creada por los bancos comerciales
cuando otorgan los crA©ditos, y eso no tiene que contar con respaldo. Afirma que la base monetaria, que es el dinero que
ha emitidoA el Banco Central de Venezuela (BCV), debe tener contraparte en las reservas o en su efecto monetario.
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Considera el economista queA el precio del dA3lar podrA-a calcularse tarpbiA@n tomando en cuenta la paridad del poder
adquisitivo. Estima que si se aplica esa fA*rmula, el tipo de cambio deberA-a estar alrededor de 200 bolA-vares, pero
motivado a que es solo la parte del sector externo el que demanda divisas, A©ste se ubicarA-a en Bs 400.

Respecto al nuevo sistema Dicom,A que constarAj de dos subastas semanales, afirmaA que su eficacia va a depender de
cuAjnto sea la oferta privada.

DestacA3 que en 2016 los privados aportaron al sistema casi el doble que el Estado para la venta de divisas, con un
monto de $ 11.500 millones.

El ecA3nomo Orlando Ochoa considera que el nuevo sistemaA seguirAjA siendo discrecional, ademAijs agrega que no hay
divisas suficientes para que logre suplir las necesidades del mercado. &€ceYa hemos tenido sistemas de subastas que en
ningA°n momento han sido pA°blicas o abiertas (...) Tampoco ha existido fluctuaciA3n cambiaria, ni un incremento en la
oferta cuando hay una severa restricciAna€e, dijo.

EIA analista financiero, CA©sar AristimuA+oA afirmA3 a€celo que esperamos es conocer claramente cuAjnto es el monto que ¢
definitiva se va a ofertar, que haya transparencia en las transacciones, y que eso ayude aA dar confianza. AdemAijs que

el volumen de divisas que se oferte a travA©s de ese dA3lar no controlado pueda generar un verdadero equilibrio y no

estos altibajos que traen graves consecuenciasa€e, enfatizAz3.
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