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Bank of America: Falta de correcciA3n de polA-ticas exacerba recesiA3n en Venezuela
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La banca de inversiA3n Bank of America-Merrill Lynch en su mAis reciente informe sobre Venezuela advierte que la
ruptura institucional propiciada por el Tribunal Supremo de Justicia (TSJ) y la falta de correctivos en materia econA3mica
agravaron la percepciAn de riesgo en inversionistas internacionales, tumbaron los precios de la deuda soberana y los
emitidos por PDVSA. A eso agrega que a la petrolera estatal le urge un refinanciamiento de su deuda.

a€ceNo esperamos una recuperaciA3n significativa de los precios de los bonos venezolanos como resultado de la reversiA3n
de las sentencias del TSJ; y creemos que la mayor parte del daA+o a la percepciA3n del inversionista estA;j causado por
porque el Gobierno seA+alA3 que continuarAj por el camino de la radicalizaciA3n polA-tica y eso reduce la probabilidad de
reformas econA3micas y de una transiciA3n polA-ticad€e, advierte el reporte de Bank of America-Merrill Lynch. &€ceLa condena
internacional del orden constitucional continA°o aA°n despuA®©s que el Tribunal Supremo revocara la sentencia porque se
mantiene la decisiA3n judicial que la Asamblea Nacional estAj en situaciA3n de desacatoa€., agrega.

La banca de inversiA3n tambiA©n seA+ala que en la percepciA3n de riesgo pesa el hecho de que dirigentes de la oposiciA3n
indiguen que si llegan al gobierno declararan ilegal cualquier acuerdo para atraer inversiA3n extranjera u obtener
financiamiento que no tenga el aval del Poder Legislativo.

En el Ajmbito petrolero, el informe indica que pese al acuerdo de recorte de producciA3n entre miembros de la OPEP y
paA-ses petroleros que no forman parte de esta organlzaC|A3n hay probabilidad de una caA-da en la cotizaciA3n de los
precios del crudo y que persista el desplome en la producciA3n en Venezuela debido a la falta de inversiA3n y la
ausencia de incentivos para atraer divisas. A eso agrega la indefiniciA3n de polA-ticas econA3micas.

a€celas lentas correcciones de polA-ticas podrA-an exacerbar la recesiA3n y la escasez, poniendo en duda la sostenibilidad
del ajuste externoa€e., acota Bank of America.

En la lista de problemas que afronta la economA-a venezolana indica que los precios del crudo podrA-an caer debido a
una menor demanda global, puede darse un colapso en el cumplimiento de la cuota de recortes de la OPEP, estAjn
presentes las reclamaciones por arbitrajes internacionales, y no se atienda una situaciA3n macroeconA3mica inestable
que propicia una caA-da del producto interno bruto y lleva a la hiperinflaciA3n.

ReestructuraciA3n de deuda

Un aspecto que resalta esta instituciA3n financiera es la percepciA®n de que PDVSA cumplirAj su obligaciA®nA de deuda
correspondiente a abril de este aA+o0 por un monto por encima de 2.000 millones de dA3lares.

a€eNuestra base de referencia es que el gobierno seguirAj pagando su deuda en los prA3ximos meses, pero creemos que
los riesgos de un incumplimiento sigue siendo considerables en ausencia de un repunte del precio del petrAsleo, un
cambio de polA-tica, y una cambio de financiaciA3n, dadas las dificultades para acceder a los mercadosa€e, acota .
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Una de las opciones estAj en continuar con la venta de oro que forma parte de las reservas internacionales en posesiA3n
del Banco Central de Venezuela, que segA°n los cAjlculos representan 7.700 millones de dA3lares, al tiempo de continuar
reduciendo las importaciones.

A criterio de los tA©cnicos de esta instituciA3n financiera los problemas con la deuda de PDVSA no quedan solventes con

el hecho de que se paguen las obligaciones previstas para 2017. 4&€ceMuy probablemente necesitarAj reestructuraciA3n de su
deuda dentro de los prA3ximos uno o dos aA+os debido a la falta de liquidez y que podrA-a sufrir una nueva disminuciA3n

en los precios del petrAsleoa€e, indica.

http://www.petroguia.com/pub/?q=node/4919
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