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Standard & Poors califica el canje de Pdvsa como a€ocedefaulta€e
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Las percepciones sobre la operaciA3n de canje de bonos de Pdvsa no mejoran. AdemAjs de la caA-da que hubo en la
jornada del lunes en los precios de los tA-tulos venezolanos que se cotizan en el exterior, la calificadora de riesgo rebaja
la nota de la deuda venezolana. A

La firma de riesgo Standard & Poors rebajAs3 la calificaciA3n de la deuda de Venezuela de B- hasta CCC+, luego de la
oferta de canje de bonos de Pdvsa convocada el pasado viernes.

a€ceEl panorama es negativo, lo que refleja una posible rebaja si la compaA+A-a completa la oferta de canje, que clasificamos
como equivalente a un default (..) Si Pdvsa completa la oferta de intercambio, vamos a bajar la calificaciA3n de crA©dito
corporativo a SD (default) y las calificaciones a nivel de emisiA3n de los bonos senior no garantizados 2017 a DA€, indicA3

la calificadora norteamericana.

RecalcAs3 que luego de completada la operaciA3n podrA-an ejecutar una nueva rebaja de la deuda, la cual tuvo una
degradaciA3n con perspectivas negativas.

a€cela recesiA3n econA3mica y la alta inflaciA3n continuarAjn erosionando la capacidad del gobierno para pagar sus
obligaciones externas durante los prA3ximos dos aA+osa€e, indicA3 la calificadora en nota reseA+ada por la agencia
Bloomberg.

Esta nueva calificaciA®n ocurre luego que el ministro de PetrAsleo, Eulogio Del Pino, seA+alA? el dA-a del anuncio del
canje el pasado 13 de septiembre, que tres calificadoras de riesgo habA-an descrito la operaciA3n como positiva.

Luego de conocerse los detalles de la convocatoria, el lunes los bonos venezolanos cerraron con significativas pA©rdidas
de hasta 1,92 puntos.

Otras calificadoras de riesgo han degradado la deuda venezolana. La agencia MoodyA’s ajustA3 a Caa3 con perspectiva
negativa, mientras que la calificaciA®n crediticia de Fitch para Venezuela fue previamente reportada en el CCC con
posible revisiA3n.

Standard & Poors ha rebajado la calificaciA3n de deuda del paA-s en cuatro ocasiones consecutivas desde 2013.
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