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Informe dice que el Gobierno ha optado por la inflaciA3n
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La consultora coincide con otros analistas en que es muy poco probable que se hagan ajustes en 2015

Ahiana Figueroa.- Es muy poco probable que el Gobierno lleve a cabo una devaluaciAn significativa o implemente
cambios importantes en el sistema de divisas antes de las elecciones parlamentarias del prA3ximo mes de diciembre,
afirmA3 Eurasia Group.

SeAz+alA3 que si bien esta estrategia a€cees peligrosa en tA©rminos de la dinAjmica social, el Ejecutivo parece haber optado pc
la alta inflaciA3na€s. La empresa internacional especializada en ofrecer a transnacionales y tenedores de bonos, anAjlisis de
riesgos econA3micos y polA-ticos en mercados emergentes, indicA3 en un reporte enviado a clientes que es probable que

el Gobierno aumente el racionamiento de divisas.

a€ceAl Gobierno recortar la asignaciA3n de divisas al sector privado, es probable que continA°e avanzando hacia un mayor
control sobre las importaciones. Al mismo tiempo, probablemente continuarAj culpando al sector privado de la escasez y
centrarAj su discurso en torno a la guerra econA3micaég€e, indicA2 en el informe Risa Grais-Targow, analista senior de
AmA@rica Latina, Venezuela, CentroamA®rica y El Caribe de Eurasia Group.

RecordAs3 la analista que la presiA3n sobre el tipo de cambio paralelo se debe principalmente a una caA-da dramAijtica en
la asignaciA3n de divisas en comparaciA3n con el aA+o pasado.

Las asignaciones a travA©s de Cencoex fueron de 38,7 millones de dAslares por dA-g durante el pasado mes de abril en
comparaciA3n con los $68,3 millones a travA©s de Cadivi en abril de 2014, segA°n cAjlculos de EcoanalA-tica.

Al mismo tiempo, la asignaciAn a travA©s del Sistema Marginal de Divisas (Simadi) es sA3lo de $1,9 millones diarios, con
el suministro procedente principalmente del sector privado. Como resultado, la proporciA3n media de divisas, segA°n
EcoanalA-tica, se ha reducido de $140 millones por dA-a en abril de 2014 (a travA©s de Cadivi, Sicad 1y Sicad 2), a
apenas $40,6 millones diarios durante el mismo perA-odo de este aA+o.
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a€ceEl tipo de cambio paralelo tambiA©n estAj siendo afectado por la monetigaciﬁ@n del dA®ficit por parte del Banco Central de
Venezuela. La liquidez monetaria se ha expandido en un 69% en el A°ltimo aA+o y en 16,5% en lo que va de 2015a€-,
apuntA3 Eurasia Group.

La ampliaciA3n de las distorsiones tiene importantes implicaciones para la inflaciA3n, ya que se estima que el 7% a 8%
de todas las importaciones se financian a travA©s del mercado paralelo. AdemAjs, alrededor del 20% de los bienes del
Indice Nacional de Precios al Consumidor tiene cualquiera de sus precios o los costos de producciA3n afectados por el
tipo de cambio paralelo.

a€eMA;js allAj de medidas puntuales, el Gobierno probablemente retrasarAj ajustes mAijs profundos hasta despuA®©s de las
elecciones. Esto dependerAj en parte en como la inflaciA3n y las expectativas evolucionen. AA°n asA-, el Ejecutivo
probablemente pueda prolongar ajustes mAjs profundos mientras paga el costo en tA©rminos de distorsiones
econA3micasa€, se indicA3 en el reporte.

a€ceEs probable que el Gobierno avance hacia un mayor control de las importacionesa€e

Risa Grais-Targow

Analista de Eurasia Group
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